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FONTE: BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO

EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA O PIB EM 
2010 (% AO ANO)
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ELABORAÇÃO: BRADESCO

EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA O PIB EM 
2011 (% AO ANO)
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A TAXA DE 
CRESCIMENTO REAL DO PIB 2008 - 2012

EM % AO ANO

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA A 

PRODUÇÃO INDUSTRIAL EM 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A PRODUÇÃO 
INDUSTRIAL 2008 - 2012

EM % AO ANO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A TAXA DE 
CRESCIMENTO REAL DO PIB AGROPECUÁRIO 2008 - 2012

EM % AO ANO

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A TAXA DE 

CRESCIMENTO REAL DO PIB DE SERVIÇOS 2008 - 2012

EM % AO ANO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA O IPCA
2008 - 2012

% ANO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA O IGP-M 2008 -
2012

% ANO

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO
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FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO

EVOLUÇÃO DA MÉDIA DAS EXPECTATIVAS PARA PREÇOS 

LIVRES E PREÇOS ADMINISTRADOS PARA 2010
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CENÁRIO DE TAXAS DE 

JUROS - MÉDIAS DAS 

RESPECTIVAS AMOSTRAS



20

EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA A TAXA 

SELIC NO FINAL DE 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A TAXA SELIC NO 
FINAL DE PERÍODO 2008 – 2012

% ANO
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EXPECTATIVA MÉDIA PARA A TAXA SELIC MÊS A MÊS 2007 - 2010

0,1125 0,1127

0,1175

0,1225

0,13

0,1375 0,1375

0,1275

0,1175

0,1025

0,0875 0,0875 0,0875

0,0925

0,0975

0,1025

0,1125 0,1125

8,0%

9,0%

10,0%

11,0%

12,0%

13,0%

14,0%

s
e
t/

0
7

o
u

t/
0
7

n
o

v
/0

7

d
e
z
/0

7

ja
n

/0
8

fe
v
/0

8

m
a
r/

0
8

a
b

r/
0
8

m
a
i/
0
8

ju
n

/0
8

ju
l/
0
8

a
g

o
/0

8

s
e
t/

0
8

o
u

t/
0
8

n
o

v
/0

8

d
e
z
/0

8

ja
n

/0
9

fe
v
/0

9

m
a
r/

0
9

a
b

r/
0
9

m
a
i/
0
9

ju
n

/0
9

ju
l/
0
9

a
g

o
/0

9

s
e
t/

0
9

o
u

t/
0
9

n
o

v
/0

9

d
e
z
/0

9

ja
n

/1
0

fe
v
/1

0

m
a
r/

1
0

a
b

r/
1
0

m
a
i/
1
0

ju
n

/1
0

ju
l/
1
0

a
g

o
/1

0

s
e
t/

1
0

o
u

t/
1
0

n
o

v
/1

0

d
e
z
/1

0

ja
n

/1
1

fe
v
/1

1

EM %

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO



23

JUROS REAIS - CRITÉRIO EX ANTE (TAXA DE JUROS AO FINAL 
DO ANO - EFETIVA OU PREVISTA - CONTRA INFLAÇÃO PREVISTA 
PARA O FINAL DO ANO SEGUINTE) 2008 - 2012
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CENÁRIO DE TAXA DE 

CÂMBIO - MÉDIAS DAS 

RESPECTIVAS AMOSTRAS
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA A TAXA DE 

CÂMBIO NO FINAL DE 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A TAXA DE 
CÂMBIO FINAL DE PERÍODO 2008 - 2012
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A TAXA DE 
CÂMBIO REAL 2006 - 2012
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CENÁRIOS PARA 

INDICADORES FISCAIS -

MÉDIAS DAS RESPECTIVAS 

AMOSTRAS
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA MÉDIA DO MERCADO PARA O 

SUPERÁVIT PRIMÁRIO EM 2010

% DO PIB

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO QUANTO AO 
SUPERÁVIT PRIMÁRIO % PIB 2005 - 2012

% PIB

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA A DÍVIDA

LÍQUIDA DO SETOR PÚBLICO NO FINAL DE 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A DÍVIDA 
LÍQUIDA SETOR PÚBLICO / PIB 2005 - 2012

(% PIB)
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CENÁRIOS DE BALANÇA 

COMERCIAL - MÉDIAS DAS 

RESPECTIVAS AMOSTRAS
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA O 
SALDO DA BALANÇA COMERCIAL EM 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA O SALDO DA 
BALANÇA COMERCIAL 2008 - 2012

US$ BILHÕES

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA O 

RESULTADO DAS EXPORTAÇÕES NO FINAL DE 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA AS 
EXPORTAÇÕES 2008 - 2012

US$ BILHÕES
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA AS 
EXPORTAÇÕES / PIB 2008 - 2012

EM % PIB

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA O 

RESULTADO DAS IMPORTAÇÕES NO FINAL DE 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO

US$ BILHÕES
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA AS 
IMPORTAÇÕES 2008 - 2012

US$ 

BILHÕES
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA AS 
IMPORTAÇÕES / PIB 2008 – 2012

EM %
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A CORRENTE DE 
COMÉRCIO EM US$ BILHÕES 2008 - 2012

US$ BILHÕES

371,1

279,9

333,6

377,8

422,0

250

270

290

310

330

350

370

390

410

430

450

2008* 2009 2010 2011 2012

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO



43

CENÁRIOS DE 

INVESTIMENTO DIRETO 

ESTRANGEIRO - MÉDIAS 

DAS RESPECTIVAS 

AMOSTRAS
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA O 
INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO EM 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA INVESTIMENTO 
DIRETO ESTRANGEIRO 2005 - 2012

US$ BILHÕES

45,10

25,28

38,70

40,88

44,87

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

45,0

50,0

2008* 2009 2010 2011 2012

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO



46

CENÁRIOS PARA 

INDICADORES DO 

BALANÇO DE 

PAGAMENTOS - MÉDIAS 

DAS RESPECTIVAS 

AMOSTRAS
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EVOLUÇÃO DA EXPECTATIVA DO MERCADO PARA O 

RESULTADO EM CONTA-CORRENTE NO FINAL DE 2010

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A CONTA 
CORRENTE 2008 - 2012

US$ BILHÕES
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A CONTA 
CORRENTE / PIB 2008 - 2012
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EXPECTATIVAS MÉDIAS DO MERCADO PARA A CONTA 
CORRENTE / CORRENTE DE COMÉRCIO 2008 - 2012

EM %

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO * NÚMERO EFETIVOESTIMATIVA: MERCADO
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QUADRO SÍNTESE DE PROJEÇÕES MACROECONÔMICAS FOCUS 
BANCO CENTRAL  2006 - 2012

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO ESTIMATIVA: MERCADO

Externo

Exportações (US$ bilhões) 118,31 137,47 160,65 197,94 152,25 171,01 191,01 214,02

(variação %) 22,6% 16,2% 16,9% 23,2% -23,1% 12,3% 11,7% 12,0%

Exportações / PIB (em %) 15,4% 15,2% 13,9% 15,8% 11,6% 10,6% 11,2% 11,8%

Importações (US$ bilhões) 73,60 91,39 120,61 173,19 127,64 162,55 186,81 208,01

(variação %) 17,2% 24,2% 32,0% 43,6% -26,3% 27,4% 14,9% 11,3%

Importações / PIB (em %) 9,6% 10,1% 10,5% 13,8% 9,7% 10,1% 11,0% 11,5%

Saldo (US$ bilhões) 44,71 46,08 40,04 24,75 24,62 8,46 4,20 6,01

Conta-Corrente (US$ bilhões) 14,20 13,57 3,56 -28,30 -20,07 -48,90 -57,27 -51,66

Investimento Direto Estrangeiro (US$ bilhões) 15,05 18,78 34,62 45,10 25,28 38,70 40,88 44,87

Conta-Corrente / PIB (em %) 1,85% 1,50% 0,31% -2,26% -1,53% -3,04% -3,36% -2,84%

Conta-Corrente / IDE (em %) -94,4% -72,3% -10,3% 62,7% 79,4% 126,4% 140,1% 115,1%

Corrente de Comércio (US$ bilhões) 191,9 228,9 281,3 371,1 279,9 333,6 377,8 422,0

Corrente de Comércio / PIB (em %) 25,00% 25,35% 24,38% 29,60% 21,38% 20,71% 22,15% 23,24%

Taxa de câmbio real (2001 = 100) 83,9 75,0 60,4 76,8 55,9 56,6 56,7 56,6

(variação %) -11,9% -10,6% -19,4% 27,1% -27,2% 1,2% 0,2% -0,2%

Conta-Corrente / Corrente de Comércio (em %) -7,4% -5,9% -1,3% 7,6% 7,2% 14,7% 15,2% 12,2%

PIB / Produção

Prod. Industrial (em %) 3,10 2,84 6,00 3,10 -7,41 8,31 4,71 4,56

PIB taxa de cresc real (em  %) 2,28 2,86 5,40 5,08 -0,23 5,38 4,31 4,30

PIB (R$ bilhões) 1.916,3 2.020,6 2.252,7 2.574,8 2.668,7 2.859,8 3.130,2 3.413,9

PIB (US$ bilhões) 767,6 903,0 1.153,4 1.254,0 1.309,3 1.611,0 1.705,8 1.815,9

População (milhões) (Estimativa BRADESCO) 182,2 187,4 189,6 192,3 195,1 195,1 195,1 195,1

PIB per capita (US$) 4.214 4.820 6.084 6.519 6.710 8.256 8.742 9.306

12/2/2010 2005* 2006* 2007* 2008* 2009 2010 2011 2012
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QUADRO SÍNTESE DE PROJEÇÕES MACROECONÔMICAS FOCUS 
BANCO CENTRAL  2006 - 2012

FONTE:BACEN

ELABORAÇÃO: BRADESCO ESTIMATIVA: MERCADO

12/2/2010 2005* 2006* 2007* 2008* 2009 2010 2011 2012

Câmbio,  inflação e juros (realizado)

Taxa de câmbio final de período (R$ / US$) 2,34 2,14 1,77 2,34 1,74 1,81 1,86 1,90

(variação %) -11,8% -8,7% -17,1% 32,0% -25,5% 4,0% 2,8% 2,2%

Selic (final de período %) 18,00 13,25 11,25 13,75 8,75 11,23 10,97 10,33

Juro real médio (em %) 11,53 12,08 7,45 6,23 6,63 4,92 6,17 5,96

INPC (em %) 5,05 2,81 5,16 6,51 4,26 4,80 4,56 4,43

IPCA (em %) 5,69 3,14 4,46 5,90 4,31 4,83 4,64 4,43

FIPE (em %) 4,53 2,54 4,38 6,19 3,65 5,12 4,48 4,36

IGP-M (em %) 1,21 3,83 7,75 9,81 -1,72 5,22 4,64 4,50

IGP-DI (em %) 1,22 3,79 7,89 9,10 -1,44 5,35 4,61 4,48


